




Cenné papíry – 
dluhopisy, akcie









DLUHOPISY, AKCIE
Dluhopis je cenný papír. Vyjadřuje dlužnický závazek emitenta vůči oprávněnému majiteli dluhopisu.
Jmenovitá hodnota vyjadřuje hodnotu, která bude vyplacena majiteli dluhopisu v době splatnosti.
Tržní cena dluhopisu je obecně dána stavem nabídky a poptávky na trhu.
Teoretická cena dluhopisu představuje současnou hodnotu všech budoucích plateb, plynoucích z daného dluhopisu.

Výpočet ceny dluhopisu s pevnou úrokovou sazbou

 
P…teoretická cena dluhopisu
C… roční kuponová úroková platba
 NH… nominální hodnota dluhopisu
  i…tržní úroková sazba (jako desetinné číslo)
  n… doba splatnosti dluhopisu v letech

Výpočet ceny dluhopisu s nulovým kuponem
PNK =  NH/(1 + i)n



Příklad 1
Vypočítejte teoretickou cenu dluhopisu s pevnou kuponovou platbou s kuponovou sazbou 10 % p. a., s NH 1 000 Kč, se splatností 3 roky a při tržní úrokové míře 11 %.

Řešení:

Odpověď:
Teoretická cena dluhopisu činí po zaokrouhlení 976 Kč.

Příklad 2
Vypočítejte teoretickou cenu dluhopisu s nulovým kuponem se splatností 2 roky, NH dluhopisu činí 1 000 Kč, při tržní úrokové sazbě 11 % p. a.
Řešení:
PNK = 1 000/(1 + 0,11)2 = 812 Kč

Odpověď:
Teoretická cena dluhopisu s nulovým kuponem činí po zaokrouhlení 812 Kč.

Výnosy z dluhopisů
Výnosy mohou plynout ve dvou základních formách:
· jako kuponový (úrokový výnos) výnos,
· jako rozdíl mezi cenou, za kterou majitel dluhopis koupil a cenou, za kterou dluhopis opětně prodal.
K výpočtu výnosnosti se používají různé ukazatele. Pro účely předmětu BANKOVNICTVÍ se bude vycházet z ukazatele označovaného jako rendita, tj. výnosnost za dobu držby (rendita R).


C…roční kuponová úroková platba
Pk...prodejní cena v čase k
P0…aktuální tržní cena dluhopisu (kupní cena)
 k…doba držby dluhopisu v letech

Příklad 3
Zakoupili jste dluhopis s pevnou kuponovou platbou, kuponová sazba činí 10 % p. a., NH 1 000 Kč a kupní cena 950 Kč. Po roce tento dluhopis prodáte za 1 150 Kč. Jaká byla výnosnost této investice?
Řešení:
R = 100/950 + (1 150 –950)/1.950 = 0,3157, tj. 31,57 % 
Odpověď:
Výnosnost investice činí 31,57 % p. a.




Příklady k procvičení
1. Jakou cenu jste ochotni zaplatit za dluhopis s nulovým výnosem s NH 25 000 Kč, jestliže požadujete výnos do splatnosti 8 % p. a. a do splatnosti dluhopisu zbývají4 roky?
(18 376 Kč)

2. Jsou vám nabídnuty 2 dluhopisy. Jaký si vyberete, pokud se rozhodujete podle rendity a jste rozhodnuti je držet do doby splatnosti?
a) Dluhopis o NH 1 000 USD s kup. sazbou 5,25 % (roční výplata), se splatností 5 let, prodávaný za cenu 875 USD.
b)  Dluhopis o NH 1 200 USD s kup. sazbou 9,6 % (roční výplata), se splatností 6 let a výnosem do doby splatnosti 9,6 %.
                     (Výhodnější varianta a)


AKCIE – VÝNOS Z AKCIÍ
Akcie je cenný papír. Akcie představuje podíl na základním kapitálu společnosti.
Investor může získat z akcií výnosy ve třech podobách:
· dividendy,
· kapitálový výnos,
· příjmy z realizace předkupních práv.
Jedním z ukazatelů, který se i více využívá, je celková výnosnost.


Rc…celková výnosnost
D… dividenda na jednu akcii
P0… tržní cena akcie, za kterou byla zakoupena
P1… tržní cena akcie, za kterou byla prodána


Příklad 4
Koupili jste akcii o NH 1 000 Kč za 1 200 Kč, po 1 měsíci jste ji prodali za 1 400 Kč, během této doby jste navíc obdrželi 10% dividendu. Určete celkovou výnosnost akcie.
Řešení:

Odpověď:
Celková výnosnost akcie činila 25 % měsíčně.

Příklad  k procvičení
Koupili jste akcii o NH 1 000 Kč za 1 200 Kč, po 1 měsíci jste ji prodali za 1 400 Kč, během této doby jste navíc obdrželi 10% dividendu. Určete roční výnosnost akcie. (300 % p. a.)
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